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Zusammenfassung

In den grossen Kredit-Portfolios der grossen Banken kann nicht angenommen werden, dass
einzelne Kredit-Risiken (z.Bsp. Darlehen an Firmen) voneinander unabhängig sind . Es gibt
gemeinsamëokonomische Faktoren, die zum sogenannten Ausfall (oder “Default”) von meh-
reren Firmen in bestimmten Perioden führen k̈onnen. In realistischen Modellen müssen die
dadurch entstehenden Abhängigkeiten ber̈ucksichtigt werden, da sie einen grossen Einfluss
auf den “Tail” der Gesamtverlustverteilung haben können.
Bei den existierenden Industrie-Modellen können zwei allgemeine Ansätze zur Modellie-
rung der Abḧangigkeiten betrachtet werden: Modelle latenter Variablen (CreditMetrics und
KMV) und Mischmodelle (CreditRisk+ und Credit Portfolio View). Bei den Modellen la-
tenter Variablen ist es die “Copula” der latenten Variablen, die die Abhängigkeiten zwi-
schen Ausf̈allen bestimmt. (Zum Verständnis dieser Behauptung wird das Thema “Copu-
las” kurz eingef̈uhrt/wiederholt.) Bei den Mischmodellen bestimmt die Mischverteilung die
Abhängigkeiten.
In diesem Vortrag werden die zwei Modellklassen verglichen und ihre Beziehungen unterein-
ander untersucht. Insbesondere betrachten wir die Frage, wie man solche Modelle kalibriert
oder an Daten statistisch anpasst.

ACHTUNG: Der Vortrag vom 28. Juni ist auf den21. Juni vorverschoben worden.

Auskunft Seminar f̈ur Statistik, ETH, 8092 Z̈urich
Tel. 01 - 632 3438, zukost@stat.math.ethz.ch
http://stat.ethz.ch/zukost.html
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